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Fundamento Legal

De conformidad con lo establecido en los articulos 63 de la Ley Federal de las Entidades
Paraestatales, 30 fraccion XIl de su Reglamento y para los fines que sefala el articulo 58
fraccion VI de la citada Ley, y los articulos 166 fraccion IV y 181 de la Ley General de
Sociedades Mercantiles, en nuestro caracter de Comisarios Publicos de la Corporacion
Mexicana de Investigacion en Materiales, S.A. de C.V., presentamos el informe sobre
los Estados Financieros de la entidad al 31 de diciembre de 2010.

Soporte Documental del Informe

Para su elaboracion, tomamos en cuenta el dictamen sobre los Estados Financieros y la
Carta de Observaciones Preliminar, emitidos por el C.P.C. Raul Flavio Garza Oyervides,
del Despacho Pérez Géngora y Asociados, S.C. Auditor Externo designado por la
Secretaria de la Funcién Publica.

Dictamen del Auditor Externo

En opinidn del auditor externo, los Estados Financieros preparados por la administracion
de la empresa, presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de la Corporacién Mexicana de Investigacién en Materiales, S.A. de C.V., al 31
de diciembre de 2010, los resultados de sus operaciones, las variaciones en el capital
contable y los flujos de efectivo por el aio que termind en esa fecha, de conformidad con
las bases de normatividad contable gubernamental que le aplican.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2009 fueron dictaminados por otros
contadores publicos, quienes emitieron su dictamen sin salvedades, los cuales se
presentan para efectos comparativos.

Del analisis realizado a la informacion financiera presentada, nos permitimos hacer los
siguientes comentarios:



Analisis Financiero

Activo

El activo total, presenta un incremento de 10.4%, al pasar de $536.0 millones a $591.8
millones, situacion que se debié al aumento de los rubros de efectivo e inversiones
temporales por $79.9 millones (56.0%), fideicomiso que se registr6 con $10.0 millones,
inmuebles, maquinaria y equipo —neto- por $9.7 millones (5.5%) y otros activos diferidos
en $2.5 millones (23.0%), ya que disminuyeron los renglones de cuentas por cobrar en
$45.6 millones (23.6%) y el impuesto sobre la renta diferido en $0.7 millones (5.6%).

Pasivo

En cuanto al pasivo total, este reporta un aumento de 29.8% respecto al afio anterior, al
pasar de $89.1 millones a $115.7 millones, debido a que crecieron todos los rubros que lo
integran: las cuentas por pagar en $14.3 millones (45.0%); acreedores diversos por $0.2-
millones (8.3%); la participacién de los trabajadores en las utilidades por $0.4 millones
(7.7%); impuestos por pagar por $11.2 millones (23.9%) y las obligaciones laborales por
$0.4 millones (21.4%).

Capital Contable

La inversién total se incrementé en $29.2 millones (6.5%) respecto al afio anterior, al
pasar de $446.9 millones a $476.1 millones, compuesto por la reduccion: del resultado de
ejercicios anteriores (6.7%), que pas6 de un déficit de $631.9 millones a $589.6 millones,
que correspondi6 al traspaso del resultado del ejercicio anterior ($42.3 millones); asi
como del efecto acumulado del ISR diferido por $0.7 millones (5.6%) y del resultado del
ejercicio que disminuyé en $12.4 millones (29.3%), mientras que el capital social y el
superavit por regularizacion de inmuebles presentan el mismo saldo por $961.8 millones
y $61.9 millones respectivamente.

Estado de Resultados

El Estado de Resultados muestra que los ingresos por ventas netas disminuyeron (9.2%)
al pasar de $642.2 millones a $583.0 millones. Asimismo, los gastos de operacion se
redujeron (10.6%), de $606.6 millones en el afio anterior a $542.3 millones durante el
periodo de analisis, lo que se tradujo en una utilidad de operacién por $40.7 millones,
mayor en $5.2 millones (14.5%) que la obtenida en 2009, a lo que se le agrega el saldo
del resultado de los intereses devengados en el afio por $4.7 millones y la perdida en
cambios neto ($140.0 miles) por $4.5 millones, asi como los impuestos a la utilidad por
$16.7 millones, lo que permitié alcanzar una utilidad neta del ejercicio por $29.9 millones
contra una de $42.3 millones en el 2009, lo que representé una reduccion de 29.3%,
como ya se menciono.

Razones Financieras

Con base en la informaciéon presentada en los Estados Financieros dictaminados y del
analisis efectuado a los mismos, se observa que el indice de endeudamiento aumenté
ligeramente al pasar de 0.17 a 0.20, asimismo el capital de trabajo crecid6 de $248.5
millones a $256.6 millones. Sin embargo, los indices de solvencia y de liquidez
disminuyeron de 3.85 a 3.27, resultado de que fue mayor el incremento del pasivo
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circulante (30.0%) al del activo circulante (10.2%).

Comentarios

En la nota 3 inciso a) de los estados financieros se informa que la empresa registra sus
operaciones con base en la normatividad contable gubernamental emitida por las
Secretarias de Hacienda y Crédito Publico y de la Funcion Publica y de forma supletoria
las Normas de Informacion Financiera emitidas por el Consejo Mexicano para la
Investigacién y Desarrollo de Normas de Informacion Financiera A.C.

Para el reconocimiento de los efectos de la inflacion en la informacion financiera, aplica la
Norma Especifica de Informacién Financiera Gubernamental para el Sector Paraestatal
NEIFGSO 007 a partir del ejercicio 2009, en la que se establecen dos entornos
econdmicos: inflacionario y no inflacionario, en el primer caso, debe reconocerse los
efectos de la inflacion y en el segundo deben desconectarse los efectos de la inflacion del
periodo.

Se sefiala asimismo, que la inflacién acumulada de los tres ejercicios anuales anteriores
a 2010 fue 13.86% y en 2009 fue de 14.34%, por lo que debié suspender el
reconocimiento de los efectos de la inflacion desde el afio 2008, no obstante la compaiiia
actualizo sus estados financieros durante el mismo, basado en el criterio que no recibié
notificacion de tal normativa, llevandolo a cabo a partir de 2009 como ya se indico.

En este sentido, consideramos importante que la administracion de la Corporacion debe
estar atenta a la emision de las disposiciones normativas en la materia, toda vez que el
no recibir la notificacion correspondiente, justifique el no aplicarla.

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley General de Contabilidad Gubernamental (31
de diciembre de 2008), emitida para armonizar los criterios generales que rigen la
emision de informacion financiera y que entré en vigor en 2009, la entidad decidié aplicar
el sexto transitorio, el cual establece como fecha limite el 31 de diciembre de 2012 para
su implementacion.

Por su parte las pérdidas fiscales pendientes de amortizar alcanzaron un monto de
$350.0 millones, amortizando al cierre del 2010 la cantidad de $30.1 millones que originé
un beneficio fiscal por $9.0 millones.

Los efectos fiscales de las diferencias temporales, generaron pasivos de impuestos
diferidos (Boletin D-4) por $60.3 millones, pero dada la incertidumbre existente de que la
entidad generé utilidades fiscales en ejercicios futuros, por un monto suficiente que le
permita recuperar este efecto anticipado de ISR, acepté la recomendacion de disminuir el
efecto neto acumulado en un 80%, quedando un monto de $12.1 millones.

En el apartado de contingencias (nota 13), se sefiala que se encuentran en proceso 17

demandas laborales, que podrian ascender a $31.0 millones, en caso de que los laudos
resultasen desfavorables a la entidad, lo cual afectaria los resultados del ejercicio en que
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se pagaran.

Con relacién a la carta de observaciones 2010 emitida de manera preliminar por el
Despacho de Auditores Externos, se sefialan once hallazgos, sobre los temas de
ingresos, impuestos por pagar, egresos, perdidas fiscales, caja chica y bancos, de las
cuales una es de mediano riesgo y las demas de bajo riesgo.

Recomendaciones

e Se recomienda, una vez que se tenga el informe sobre el Dictamen
Presupuestal, se realice la conciliacion y validacion de la informacion
registrada en el Sistema Integral de Informacién y en la Cuenta de la
Hacienda Publica Federal, asi como las aclaraciones que correspondan entre
las cifras financieras y presupuestales registradas en las citadas fuentes
oficiales de informacion.

e Con relacion a las observaciones reportadas en la Carta Preliminar se
recomienda que en caso de persistir o adicionarse otras observaciones en la
carta definitiva, se atiendan conforme a las indicaciones planteadas por el
Auditor Externo en los plazos acordados.

Conclusiones

Finalmente, en nuestra opinién, con base en el dictamen financiero del auditor externo
consideramos que no existe inconveniente, para que esta H. Asamblea General de
Accionistas apruebe los Estados Financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2010 de
la Corporacién Mexicana de Investigacion en Materiales, S.A. de C.V., con la
recomendacion de atender las sugerencias emitidas en el presente informe y el
seguimiento de las mismas, se presente ante el H. Consejo de Administracion.
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